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< Kinh té thé gi¢i trong 9 thang diu nim 2020 da bi anh huong nghiém trong boi Pai dich Covid-19;
tham chi, nhiéu nudc roi vao khung hoang kép vé y te va kinh té. Dai dich va cac bién phap phong chong
dich da tac dong tiéu cuc dén ca phia cung va phia cau cta nén kinh té khi cac hoat dong thwong mai, dau
tu, du lich, san xut - kinh doanh,... b dut gy, dinh tré hoac phuc hdi yéu, tim 1y nguoi tiéu dung, doanh
nghiép, nha dau tu thép. Den nay, mot s6 nudc di dat duoc thanh tyu bude dau trong nghién ctru va san
xuét vaccine, tao ky Vong vé kiém soat dich bénh va phuc hoi kinh té trong nam 2021.

K/

< Trong nudrc, nén kinh té da c6 nhiéu dau hiéu phuc hdi tich cuc sau khi dich bénh dugc kiém soat sau
2 lan bung phat; 1a diéu kién tién quyét dé on dinh tinh hinh kinh € xa hi, tao tién d& phuc hoi trong cac
thang cudi nam; lam phat dan duoc kiém soét theo muc tiéu; thing du thuong mai cao ky luc, trong d6 khu
vuc kinh té trong nudc tiép tuc 1a diém sang; dau tu cong cai thién tich cuc, tbe do ting von thuc hién tir
NSNN thang 9 va 9 thang dau nim dat murc cao nhat trong 5 nam qua; noéng nghiép tang truong kha va la
bé d6 ving chic cho ting truong kinh t&; chinh sach tién té chu dong, linh hoat gbp phan ha mat bang lai
suét; ty gia song hanh cung sy 6n dinh ciia moi trudng vi mo, tién trinh hoi nhap kinh t& qudc té tiép tuc dat
duoc két qua tich cuc .

Tuy nhién, nen kinh té van d6i mat voi nhiéu kho khan: Tang truong kinh té thap nhit trong 10 ndm
qua; dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI) tiép tuc da chitng lai; tin dung tang trudng thap, rai ro no x4u gia
tang; tham hut NSNN va no cong du ting cao hon du kién song trong tim kiém soat; cac doanh nghiép con
gip nhiéu kho khan...v.v. .

Bang 1: M6t s6 chi tiéu kinh té chd yéu 9 thang cac nam 2018 -2020 va du bao cd nam 2020 -2021

Cac chitiéu TH 9T/2018 TH 9T/2019 TH 9T/2020 Du bao 2020 Du bao 2021
Tang trudng GDP (%, yoy) 6,96 7,04 2,12 2,3-2,5 6,5-7
CPI binh quan (%, yoy) 3,57 2,50 3,85 3,5-3,8 3,8-4,0
Chi s SXCN - P (%, yoy) 10,6 9,6 2,4 4-5 9-10
Ban lé HH va DV tiéu dung
(nghin ty d6ng) 3.235(+11,3%) | 3.635(+11,6%) | 3.674 (+0,7%) 5.105 (+3,32%) 5.474 (+7,24%)
L AT 7 179,5 (+15,8%) | 194,6 (+8,4%) | 202,86 (+4,2%) | 270-272(+2—3%) | 280-285 (+4 5% |
RDSPEbANI RS 173,1(+11,6%) | 187,5(+8,4%) | 185,87(-0,8%) | 250-252 (-1--0,5%) | 263-267 (+5—> 7%)
Cén can thuong mai (ty USD) 6,32 7,15 16,99 18-20 10-15
Vén FDI dang ky (ty USD,yoy) 25,5 (-0,4%) 26,2 (+3,1%) | 21,2(-18,9%) 33-34 (-12%) 38-39 (+15%)
Vén FDI thuc hién (ty USD,yoy) 13,3 (+6,0%) 14,2 (+7,3%) 13,8 (-3,2%) 19-20 (-5%) 21-22(10%)
Tang trudng tin dung (ytd, %) 10,33 9,4 5,12(22/9) 8-9 9-10
Bién dong VND so USD (ytd, %) 2,7 -0,1 -0,03 -1--0,5 -1,5—-1
S3 DN thanh lap méi 96,6(+2,8%) 102,3(+5,9%) | 98,95 (-3,2%) 130(-5,8%) 140(+7,7%)
$6 DN quay trd lai hoat déng 22,89 (+8,5%) | 27,59(+20,5%) | 34,6 (+25,5%) 42 (+6,6%) 44 (+2,3%)
S8 DN tam nguing hoat dong 23,05(+24,6%) 21,2 (-7,9%) 38,6 (+81,8%) 45 (+57%) 40(-15%)
S6 DN hoan tat giai thé 11,54(+32,1%) 12,1(+4,7%) 12,1(+0,1%) 19,3 (+15%) 17(-5,6%)

* S6 trong ngodc don: tdng/giam so ciing ky nam truéc

* %S¢ liéu xudt nhdp khdu va cdn can thuong mai 9 thdng ndm 2020 cdp nhét tir TCTK

** ¥S§ liéu doanh nghiép: don vi: nghin doanh nghiép

Nguén: Téng hop tir TCTK, B6 KHDT, TCHQ va Du bdo ctia Vién Pao tao va Nghién ciru BIDV.
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Kinh té thé gidi xuat hién nhitng hy vong cho phuc héi kinh té nhung van tiém an
rdi ro 16n va su bat dinh cao

Trong quy 3, du con khé khan song kinh
té‘ thé giGi (KTTG) déa xuat hién LGERELS I Hinh 1: Du bao kich ban ting trudng kinh té thé gi6i 2020-
hoi nhu: (i) trién vong phat trién thanh cong vac- 2021 (g6c: Q4/2019 = 100 diém)
cine vaid-19; (i1) dich bénh duoc }(héng ché yé
kinh té budc vao giai doan phuc hoi tai cac nén

Dir bdo thang 11/2019

-
-
-
-

kinh t€ 16n; (iii) sy phat trién manh cua cac mo | = e

hinh klnh té mél MEIC dﬁ Vay, trlén VQl’lg tél’lg o _‘a"” U Dy bdo théng 9/2020- KB tét
truong kinh t& the gioi ndm 2020 van kho khan |, /_,-——’ T e oyt e g
do dich bénh van dién bién phuc tap, kho luong |~ - ,-«‘ff,'.::-:_f";u., g o/2020 101

tai My, Braxin, An D9...v.v.; mot s6 nudc/khu ) LT

vuc di xuat hién lan song thir 2 (chdu Au); rui ro
lan song th 3, thu 4 van hién hiru.

Trong 9 thang dau nam, céc t6 chirc qudc
té dua ra nhiéu‘ dyu bao vé tang truong KTTG Ngudn: OECD (thdng 9/2020).
nam 2020, va déu ha muc du bao so vdi cac du
bao trudc d6, song déu chung nhan dinh KTTG va cac nudc 16n sé roi vao suy thoai sau trong nam 2020,
sau d6 phuc hoi trd lai vao nam 2021. IMF va WB (6/2020) du bao kinh té thé gidi nam 2020 suy giam 4,9
-5,2%, va tang truong trd lai 4,2- 5,4%) nam 2021, trong khi d6 OECD (9/2020) dy bdo KTTG suy giam
4,5% nam 2020 nhung s& phuc hdi 5% nam 2021.

Kinh té My - giam thiéu tac dong tiéu cuc cia Covid-19 nhé cac bién phap manh va
cac g6i ho trg I6n nham phuc héi kinh té

Trong 9 thang dau nam, Chinh phu My va Fed da thyc hién cac chinh sach chua timg c6 dé hd tro
phuc h01 kinh té nhu dua ra cac goi hd tro tri gia hang nghin ty USD (twong duong 13% GDP), ha va duy
tri 1a1 suat 0 murc 0-0,25% trong dai han da gop phan ngin chin da suy thodi siu ctia nén kinh té. Nho do,
kinh té My d4 xuét hién cac dau hiéu hdi phuc trong quy 3, giai doan dich bénh da dugc kiém soat tot hon
cung voi hy vong dleu ché thanh cong vaccine Covid-19. Mot s6 diu hiéu hdi phuc déang chu ¥ cta san
Xuat, tiéu dung va ca nén kinh te My¥: (i) Ty 1é that nghiép, sau khi dat mirc dinh 14,7% vao thang 4/2020,
da giam déu qua cac thang xudng con 8,4% vao thang 8/2020 va dy bao con tiép tuc giam trong thoi gian
t6i; (ii) Chi s6 PMI san xuat duy tri dugc da tang, dat 53,15 diém vao thang 9/2020 (sau khi giam xudng
mirc ddy 36,1 diém trong thang 4); (iii) Chi s6 PMI dich vu ciling dat mic ting tich cuc va duy tri & mirc
cao 54,6 diém vao thang 9/2020. Trong thang 9, Fed du bao kinh t& My c6 thé suy giam 6,5% nam 2020.
Trong khi d6, IMF va WB (6/2020) du bao kinh t& M¥ suy giam tir 6,1-8%; OECD (9/2020) dua ra du bao
it bi quan hon, du bao kinh t& M¥ suy giam 3,8% niam 2020 va ting truong 4% nam 2021.

Kinh té khu vuc chau Au - suy gidm sau va thiéu su can bang trong hanh dong cia
cac nudc thanh vién cho kiém soat dich bénh va phuc héi kinh té

Trién vong phuc hdi sém nén kinh té khu vuc bi anh huéng manh khi dich bénh Covid-19 bung phat
va chua dugc kiém soat. Hé qua 1a: (i) Tam 1y ngudi tiéu ding va tdm 1y nha dau tu bi anh huong manh, do
van con tiém an nguy co bung phat dich tr¢ lai, that chat cac han ché & mot sd quéc gia; (i1) Chi s6 PMI
tong hop giam chi con 50,1 diém trong thang 9/2020 (tir mirc 51,9 diém trong thang 8) do cac hoat dong
dich vu hau nhu bi dinh tré; (iii) Ty 1é that nghiép gia ting 5 thang lién tiép (tir thang 3/2020) do nhu cau
viée 1am giam; dat 7,9% vao thang 7/2020 va du bao ting 1én 8,9% vao cudi quy 3/2020 (theo Eurostat,
9/2020). Céc bién phap dang cht ¥ dugc EU ap dung nhdm hdi phuc kinh té 1a goi tai chinh 1.000 ty EUR
v6i thoi han 7 nam (bao gdm géi vay tai chinh “SURE” tri gia 87,4 ty EUR dé duy tri viéc lam tai 16 nuéc
thanh vién). Vé trién vong, Uy ban chau Au (EC, 7/2020) du bao kinh té EU suy giam 8,7% nam 2020 va
tang 6,1% nam 2021. Trong khi d6, IMF va WB (6/2020) du bao kinh té khu vuc suy gidm 6,8-8,2% nam
2020 va hoi phuc 2-5,4% vao nam 2021; OECD (9/2020) dy bao kinh t& EU suy giam 7,9% nam 2020 va
hoi phuc 5,1% nam 2021,
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Kinh té Trung Quéc - duy tri da hoi phuc chl yéu nhé cac déng luc trong nuéc

Su phuc héi kinh t& ctia Trung Quéc duoc duy tri tir thang 4 dén nay sau khi sém kiém soat duoc
dich bénh, chu yéu 1a do cic dong luc ting truong trong nudc gdm: (i) Doanh sb ban 1¢ ting trudng tré lai
trong thang 8/2020 (+1,25% so voi thang 7) do nhu cau ti€u dung, vén tai da tang tr¢ lai; (ii) Hoat dong
dau tu dugc cai thién nho sy gia ting va hoat dong trd lai ctia cac dy an phat trién co sé ha ting; (i1f) San
xuat cong nghiép ciing ting 5,6% trong thang 8/2020 so vdi ciing ky 2019; voi dong gop dang ké tir cac
nganh, linh vyuc tng dung céng nghé cao, vién thong va san xuit dién (theo TCTK Trung Qudc, 9/2020);
(iv) Xuét khau ciia Trung Qudc thang 8/2020 tang 9,5% so voi cung ky 2019 va la thang tang thir 3 lién
tlep, nhung chua thyc sy vimg chéc do cac dbi tac thwong mai chinh van dang gip kho khin do Covid-19.
V& trién vong, kinh té Trung Quéc du bao s& gitr dugc muc tang truong duong, va la mot trong s it cac
nudc 1on tang truong duong nam 2020 nho nhu cau tang dbi v6i cac san pham y té, thiét bi cong nghé va
dau tu co so ha ting méi. Tuy nhién, rai ro cang thang thuong mai va cong ngh¢ voi My quay tro lai va
rti ro lan song Covid-19 bung phat c6 thé han ché da phuc hoi kinh té Trung Québc. IMF (6/2020), WB va
ADB (9/2020) du béo kinh t& Trung Qudc ting trudng 1-2% nam 2020 va 6,9-8% nam 2021.
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1. Tam (8) diém sang

Trong boi c;”mh kinh té tllé' gidi van chiu tég: dgf)ng nang né cua dai dich Qovid-19, trong 9 thang dau
nam 2020, kinh t€ Viét Nam van dat dugc mot so két qua dang khich 1€, cu thé nhu sau:

' Dich bénh nhanh chéng dugc kiém soat, tao diéu kién sém khéi phuc kinh té

Trong 9 thang ddu nam, 2 dot bung phat dich Covid-19 (thang 3 va thang 7) dd anh hudng 16n t&i doi
séng kinh té xa hoi trong nudc. Tuy vay, nho sy chi dao quyét li¢t, nhanh chéng cia Chinh phu va cac b9,
nganh, dia phuong va sy ung ho, déng 1ong, chap hanh nghiém tic cua nguoi dan, 2 dot dich bénh da
nhanh chong dugc kiém soat. Piéu nay da lam giam déng ké thiét hai vé nguoi, giup nhanh chong khoi
phuc lai cac hoat dong kinh té - xa hoi, tir d6 tao co s& cho su phuc hdi kinh té trong cac thang cudi nim
2020 va lay lai da tang truong manh hon nam 2021.

' Lam phat dan dugc kiém soat theo muc tiéu

Chi sé CPI thang 9 ting 0,12% so véi thang Hinh 2: Chi sé CPI thang 9, binh quéan 9 thang cac nam
trude, chii yéu do tac dong cta diéu chinh ting hoc 2015-2020 (%)
phi cua cac dia phuong; gia dién sinh hoat, gia gas va
gia gao tang...v.v. Bén canh su gidm gi4 cua nhom
giao thong va giai tri du lich do giam gia xing dau va
gia dich vu du lich, dang chu y, hau hét cac nhoém
hang héa thiét yéu déu ha nhiét nhu thit lon (-
3,51%), thit ga (-1%), thit gia cam (-0,68%), thuy
san tuoi song (-0,36%)...mac du con nhiéu kho khan | | § _ — CP1 mom (trii)

do anh huong cua dich bénh va thién tai. =8~ CFIbinh quin yoy (phif)
-03

L3
T/2015 T9/2016 TO2017 T9/2018 T9/2019 T9/2020

Muyc ti€u lam phat binh quan dudi 4% ca nam -
2020 14 kha thi khi chi sé CPI tiép tuc da giam, CPI Nguon: TCTK
thang 9 ting 2,98% (thdp hon so voi muc ting 3,18% cua thang 8) va va binh quan 9T/2020 ting 3,85% so
v6i cung ky ndm 2019 (so v6i muc tang +3,96% cua 8 thang). Lam phat co ban thang 9/2020 gidam -
0,02% so v&i thang trudc va binh quéin 9 thang ting +2,59% so v6i cung ky nam trude (thap hon mirc
tang +2,66% cua § thang).

' Xuat khau kha quan, thang du thuong mai cao ky luc, khu vuc kinh té trong nudc

XK 9T/2020 dat 202,8 ty USD, tang 4,2% so Hinh 3: Tinh hinh XNK 9 thang cac nam 2017-2020

v6i cung ky 2019 nho nhiing sy hoi phuc kha quan (ty USD)
cua nhu cau quoc t€ va hiu ung tich cuc cla Hi€P [ e uit saiu T
dinh EVFTA. Dang chu y, nhiéu mat hang XK chu s 15 K () )

200 16

chbt di ting tro lai d6 nhu gd va san pham gb
(+12,4%), phuong tién van tai va phu tung (+2,8%); |1
gao (+12%); mot s6 mat hang XK giam it hon mirc
giam manh cua 8 thang trudc nhu dét may (-10,3%),
dién thoai va linh kién (-5,5%), giay dép (-8,8%), hat | =
didu (-4%), ca phé (-1%), thuy san (-3%)... NK | ,
9T/2020 dat 185,9 ty USD, giam nhe -0,8% so véi = o i i
cung ky 2019; trong d6 nhém hé}ng tiéu dung tang Nguén: TCTK

4,4% va nhom hang tu li€u san xuat giam 1,1%.

100

Vé thi trudong, 2/6 thi truong chi chétNtiép tuc gitr duge da tang la My (+22,9%) va Trung Quéc
(+12,7%), trong khi céc thi truong 16n khac van dang sut gidm (ASEAN, Nhat Ban, EU va Han Quoc giam
lan luot 12,5%; 5,7%; 2,6% va 2%).
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Dién bién trai chiéu cua XK va XK khién can cin thuong mai 9T/2020 md rong, thing du 16,99 ty
USD- mtc cao nhét trong vong 4 nim; trong dé, kinh té trong nudc tiép tuc 1a diém sang, 1a dong luc cho
tang truong XK cua Viét Nam (XK cua khu vuc trong nude 9T/2020 tang manh 20,2% va NK tang 4,7%
so v&i cung ky 2019; trong khi XK va NK cua khu vuc FDI giam lan luot 2,9% va 4,8%). Mac du chua dat
muc tiéu ting trudng XK ca nam 2020 (7%) song toc do ting ctia XK s& duy tri mirc cao hon NK (NK
cling s& som khéi phuc lai da ting cing véi su khoi phuc san xuét trong nude) trong giai doan 2020-2021.
Duy béo can can thuong mai nim 2020 va 2021 1an luot & mirc 18-20 ty USD va 10-15 ty USD, gép phan
dn dinh cac can dbi vi mé khac.

' Khu vuc ndng, lam nghiép, thiy san tang trudng tich cuc, déong gép ngay cang cao
vao ting truéng chung, phat huy vai tro bé d& cho an ninh luong thuc quéc gia

Mac du chiu tac dong kép (xuat khau néng-
thiy san khé khin dau ra - nhat 1a sang cac thi
truong Trung Qudc, My, EU va thién tai khic
nghiét, han han, xam nhap man tai DPBSCL) song | 1% -
nganh ndng nghi¢p da cod su phuc hdi tich cuc, tang | %7
1,84% trong 9 thang dau nam (dong gop 13,62%
muc tang trudng chung, cao hon muc dong gop 4%
cia cung ky nam 2019), tuy thdp hon mirc ting o |
2,02% cua cung ky nam 2019 song cai thién so vdi 3.70%

4% | 2,78%
- 2,02% 1,84%
Dz I
:

muc tang 1,19% cua 6 thang dau nam (dong gép | .., .
9T/2017 9T/2018 9T/2019 9T/2020

Hinh 4: Tang truéng khu vuc néng lam nghiép 9 thang

cacnam 2017-2020 (%)

BN Tang treong

13.62%
12% =—Mirc dong gop vao ting tredng chung

10%
8%

4,30%

11,89% vao muc tang trudng chung) nho cac bién | o
phap tmg phé voi thién tai, dich bénh budce dau thu
duoc két qua tich cyc. Trong bdi canh cac dong luc Nguén: TCTK

chinh ciia nén kinh té 1a cong nghiép - xdy dung,

dich vu chiu nhiéu tac dong tiéu cuc cua dich bénh, khu vuc nong nghiép 1a bé do viing chic cho tang
truong nén kinh té, dam bao an ninh lvong thyc qudc gia.

W pau tu cong cai thién tich cuc, téc dé tang von thuc hién tir NSNN thang 9 va 9
thang dau nam dat miic cao nhat trong 5 nam qua

Sau 9 thang, thuc hién von dau tu cong tiép (Il Hinh 5: Tang truéng von thuc hién tir NSNN thang 9 va

ghi nhan két qua tich cuc. Trong thang 9, von dau tu 9 thang dau nam 2020 (%, so véi ciing ky)
tor ngudén ngan sach udc dat 51,9 nghin ty dong,
+9,5% so voi thang 8/2020 va +49,6% so voi thang | A Thine

3 g Liiy k€ 9 thing

9/2019. Tinh chung 9 thang dau nim, von thyc hién
tir NSNN dat 303 nghin ty dong, bang 59,7% ké
hoach ndm va +33,3% so véi cung ky nadm trudc. | ¥
Pay 1a muc ting trudng cao nhit trong 5 nim qua; | =
tiép tuc cho thiy xu hudng tich cuc trong cong tic |
thiic ddy dau tu tir ngudn ngan sach khi Chinh phu
da dac biét quan tam va quyet liét cac giai phap thic 2016 2017 2018 2019 2020

day giai ngan tu ngudn von nay. Cung véi su chi Nguén: TCTK

dao, kiém tra, giam sat, thio g& kho khan tryc tiép

tai cac dia phuwong cta lanh dao va cac thanh vién Chinh phu, hoat dong giai ngan vén dau tu tir ngudn
ngan sach da cé nhitng két qua dac biét tich cuc, tao su hd tro, lan téa cho nhiéu khu vuc kinh té von con
dang chiu anh hudng cua dich bénh.

W Chinh sach tién té cha déng, linh hoat gép phan ha mat béng lai suat hé tro nén
kinh té

Trong 9 thang ddu nim, mit bang 14i suit co6 xu hudng giam khi: (i) thanh khoan cta hé thdng cac
TCTD tang 1én nho cac bién phap giam 1ai suat diéu hanh cia NHNN (2 lan diéu chinh giam cac muc lai
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I1. KINH TE VIET NAM

suat diéu hanh ngay 16/3 va 12/5) va NHNN tich [ R e R ke L e L RA L e
cuc hd trg thanh khoan cho cic TCTD thong qua [P LrLNCs)

viéc linh hoat bom/hut rong qua kénh thi truong mé;
(i) nhu cau tin dung yéu khi hoat dong cua doanh 4
nghlep con nhiéu kho khin do stic cau tiéu dung va
san xudt trong nudc phuc hdi cham.

Tai thoi diém cudi thang 9/2020, (i) 13i suat | -
tién giri phd bién & murc 0,1%-0,2%/nam dbi vai tien
giri ¢6 ky han duéi 1 thang; 3,7-4,1%/nam ddi véi
tién gtri ¢6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang; 4,4-
6,4%/mam d6i voi tién giri ¢6 ky han tir 6 thang dén
dudi 12 thang; ky han tir 12 thang tr¢ 1én & muc 6- Nguén: Bloomberg.
7%/Mmam; (i) Lai suat lién ngan hang giam xudng
murc thip voi thanh khoan doi dao: dén 29/9, 13i suat qua dém ¢ murc 0,1%, giam 1,43 diém % so véi déu
nam; 13i suat ky han 1 thang giam xuéng mirc 0 ,28%, giam 3,32 diém % $0 VOl dau nam 2020; (i) Lai suat
cho vay ¢6 xu huong giam vé mirc 6-9%/nam d6i v6i ngan han (mot sd linh vuc wu tién c6 13i suat cho vay
0 muc 5%); 9-11%/nam ddi véi trung va dai han.

—— Qua dém

%

0 T T T T T T T T T
e 31/120 20/2/20 31/320 30/4/20 31/520 30/6/20 31/7120 31/820 30/9/20

W 1Y gia co ban &n dinh, gép phan kiém soat lam phat va én dinh vimé

Mic du co blen dong manh trong thang 3 song [LILUFARMTEUSVALDERUELELEDREDL PIPINED)
nhin chung ty gia on dinh trong 9 thang dau nam.
Pén ngay 29/9, ty gia lién ngan hang va ty gia trung
tam 1an luot tang 0,03% va 0,31% so voi dau nam,
trong khi chi s6 USD (DXY) giam 2,2% va nhiéu
dong tién trong khu vuc mét gia tir 5-7% so véi
USD ké tir dau nam. Ty gia USD/VND 6n dinh nho:
(i) thanh khoan dbi dao khi thing du thuong mai 9
thang dau nim ¢ muc cao (17 ty USD); (ii) dong s o
USD sau khi bién dong manh trong thang 3 va thang & I
4 da quay lai xu huéng giam gia trong quy I1/2020; Nguén: Bloomberg.

(ii1)) nhu cau thanh toan, vay ngoai t¢ cia doanh

nghiép ¢ muc thép khi hoat dong Xuat nhap khéu chiu tac dong tiéu cyc cua dich bénh; (iv) chénh 1éch lai
sudt VND-USD van duy tri & mtc duong gop phan duy tri sttc hdp dan cia VND (chénh 1éch i suat ky
han 3 thang ¢ mirc 0,3-0,5%/nam)

Ty gid LNH Ty gid trung tim

USD/VND

,"Q

W Tién trinh héi nhép kinh t& quéc té tiép tuc dat dugc két qua tich cuc, hinh anh va uy
tin cta Viét Nam dugc nang cao

Trong 9 thang dAu ndm, qué trinh hoi nhap kinh t& quéc té dat duoc két qua quan trong. Tiép theo
Hiép dinh CPTPP chinh thire co hiéu luyc tir thang 1/2019, Hi¢p dinh EVFTA cting chinh thirc ¢ hiéu lyc
tir 1/8/2020 va Hiép dinh di tac kinh té toan dién khu vuc (RCEP) dang dam phén, cac nudc phan dau ky
két trong thang 11/2020. Cac hiép dinh nay, nhat 1a EVFTA, di va dang mang lai nhiéu co hoi xuét khau,
dau tu, du lich, ddng thoi 1a nhan t6 quan trong tiép tuc thiic day qua trinh cai cach, hoan thién thé ché kinh
té trong thoi gian toi.

Ngoai ra, trong 9 thang dau nam, ddi v6i hoat dong d6i ngoai va hoi nhap qudc té, Viét Nam da phat
huy tbt vai tro Chu tich ASEAN, Chu tich AIPA 41 va Uy vién khong thuong truc Hoi ddng bao an Lién
hop qudc; dong thoi day manh quan hé d6i ngoai véi cac nudc, nhat la tang cuodng hop tac trong phong
chdng dich, dem 1a1 nhiéu 4n tuong t6t dep, nang cao hinh anh vé Viét Nam; gop phan gitr vimg moi
truong hoa binh, 6n dinh cho phat trién dit nude.
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2. Ndam (5) han ché, thdch thirc

Mic du hoat dong kinh té - xa hoi trong nude da cho thiy sy phuc hdi tich cuc khi dich bénh duoc
ki€ém soat, tuy nhién két qua thyc hién 9 thang cho thay van con 1 s0 han ché , thdach thirc sau:

W Ting truéng GDP & muic thap nhét tirnam 2011 dén nay dit mét s6 linh vuc ¢6 dau hiéu
phuc héi sau dich bénh

Nho cac chinh sach diéu hanh quyét JitsA i1l Hinh 8: Tang truéng GDP quy lll, 9 thang cac nam 2016-
hoat, kip thoi ctia Chinh phu, Viét Nam da kiém soat 2020 (%)
dugc dich bénh, tang trudéng kinh té cua Viét Nam
quy 111/2020 da c6 nhirng khoi sic dang ké so véi
quy trude, nhung lity ké 9 thang van & mirc thap nhat
trong 10 nim gan day. Tang truong GDP Viét Nam
quy I1I/2020 udc dat 2,62% tang so voi quy II
(0,39%), thip hon nhiéu so véi cing ky nam 2019
(7,48%). Lity ké 9 thang dau nam 2020, GDP ting
2,12% - la mirc ting truong 9 thang thép nhit tir

2016 2017 2018 2019 2020

nam 2011. Tuy nhién, ddy van la mirc dang khich 1é =03 m9 thing

trong boi canh kinh té thé gidi va hau hét cic nudce
tang truéng dm. Vi tinh hinh thyc hién 9 thang dau
nam, dé dat muc tiéu GDP ca nim 2020 ting trudng 2% (2,5%) thi GDP quy 4 can dat mirc ting truong
1,74% (3,28%).

Tir phia cung, khu vuc nong, 1am nghiép, thay san 9 thang ddu nam ting 1,84% cong nghiép va xay
dung tang 3,08% dich vu tang 1,37% dong gop vao muc tang trudng chung lan luot & muc 13,62%,
58,35% va 28,03%. Nganh cong nghiép va xdy dung van tiép tuc bi anh hudng boi su dut gay chudi cung
g va céc thi truong xuat khau chinh nhu Trung Qudc, My, EU ... gip nhiéu kho khin, quy 3 chi tang
2,95% (so voi quy 2 1a 1,69%) khién 9 thang déu nam chi ting truong 3,08% thip hon nhiéu so v6i mirc
9,36% cung ky nam 2019. Nganh dich vu méc du chiu tac dong truc tiép boi dich bénh, nhung da co dau
hiéu phuc héi, khi tang 2,75% trong quy 3 (trong khi quy 2 giam -1,93%). Tuy vay, lay ké 9 thang, dich vu
chi tang 1,37%, thap hon nhiéu so voi muc ting 6,85% cung ky nam 2019.

Nguén: TCTK

Tir phia cdu, cac dong lyc ting truong chinh
nhu xuét khau, tiéu dung, dau tu tu nhan va FDI déu
chiu anh hudng tiéu cuc trong bdi canh dich bénh lan
rong trén toan thé gidi. Tiéu ding cudi cing quy 3 va [ pm M ting danh nghia (rd) yoy%
lity ké 9 thang dau nam 2020 tang lan luot 1,19% va e g oy 6 g 04 rex%0
0,86% so vo1 cung ky nam trude, mac du cao hon so ‘
v6i quy trude (0,04% va 0,69%) nhung van giam
dang ké so voi mirc ting 7,46% va 7,20% cua quy 3
va 9 thang nam 2019. Tong mirc bdn 1é hiang héa va
dich vu quy 3 va lity ké 9 thang déu nam 2020 ting
lan luot tang 4,5% va 0,7% so véi cung ky nam
trude, ¢6 dau hiéu khoi sic rd rét so voi quy trude (6

Hinh 9: Tang truéng doanh thu ban Ié hang héa va dich

vu tiéu dung 9T/2020 (%)

mirc -4,6% va -0,8%) nhung van giam dang ké so Nguén: TCTK
voi nam 2019 (quy 3 va lay ké 9 thang nam 2019
muec tang lan luot 1a 12,2% va 11,6%).

W Pau tu nuéc ngoai (FDI) tiép tuc da chiing lai

Vén FDI dang ky 9 thang ddu nam dat 21,23 ty USD, giam -18,9% so véi ciing ky nam trudc. Day 1a
mirc giam thap hon 50 vOi 3 thang dau nim (giam -20,9%) nhung giam manh hon so voi liy ké 6 thang
(giam -15%). Tong vbn FDI dang ky giam manh so véi ndam 2019 chu yéu do vbn ding ky theo hinh thirc
gdp von, mua cd phan giam manh -44,9% (chi dat 5,7 ty USD) trong khi v6n ding ky cip méi ciing giam
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nhe -5,6% (dat 10,36 ty USD). Vén ding ky bd sung
tang 6,7% so voi cung ky, dat 5,11 ty USD.

Hinh 11: Tinh hinh thu hit vén FDI 9 thang cac nam
2017-2020 (ty USD)

V& giai ngan, von FDI thuc hién sau 9 thang
dat 13,76 ty USD, giam -3,23% so v6i cung ky nam
2019. Tuy nhién, day ciing 1 mic giam thap hon so
v6i mirc giam cua quy I va 6 thang ddu nam (ldy ké 3
thang va 6 thang nam 2020 lan lugt giam -6,6% va -
5% so voi cung ky 2019).

Qua két qua hoat dong thu hit FDI, c6 thé thiy
rd anh hudng cua dai dich Covid-19 dén dau tu nudce
ngoai. Tinh hinh dich bénh khong chi anh huong truc
tiép, khién nhiéu hoat dong thuong mai, dau tu bi
dinh tré ma con tao nén tam ly e ngai, tri hodn md
rong dau tu cta nhiéu doanh nghiép nude ngoai. Diéu nay khién vén FDI ding ky suy giam, dac biét la vbn
dau tu thong qua hinh thirc gop von, mua co phan. Tuy nhién, mirc giam chu yéu trong cac thang dau nim
va da dan hoi phuc trong quy 3, giup 9 thang chi con sut giam nhe so vdi cung ky. Day la két qua dang ghi
nhan tir cac no lyc phong chéng dich bénh va khéi phuc kinh té ciia Chinh phu. Piac biét, trong bbi canh
dong vén FDI c¢6 xu hudng sut giam, v6i mirc giam tdi -40% trong ndm 2020 va c6 thé tiép tuc giam -5%
t6i -10% trong nam 2021 (theo du bao cia UNCTAD) thi két qua thu hut diu tu nude ngoai ctia Viét Nam
la dang khich 1¢.

Ty USD

9T/2017
B Vén ding ky

9T/2018 9T/2019 9T/2020

EVén thye hién

Nguén: B6 KHPT.

W Tin dung ting truéng thap, rii ro ng xau gia ting

Tinh dén 22/9/2020, ting trudng tin dung & muc 5,12% so v6i dau ndm - thip hon nhiéu so vdi ciing
ky cac nim trude (9 thang dau nam 2019 ting 9,4%, 9 thang 2018 tang 10,33%) chu yéu do stic cau con
yéu va kha ning dap umg diéu kién tin dung cia 1 s6 khach hang khé khin hon do nang lyc tai chinh giam
sut. Theo NHNN, du ng bi anh hudng boi dich Covid-19 1a 2,27 triéu ty dong, chiém khoang 23% téng du
no toan hé théng va tiém an rai ro d6i véi hoat dong cia cac TCTD.

Hién tai no x4u tai cac TCTD van dugc kiém soat (& mirc khoang 2%) nhd viéc NHNN cho phép
gidn, hoan ng ma khong chuyén nhém no dé co thé cho vay moi phuc vu SX-KD...v.v. (theo tinh than
Thong tu 01 ngay 13/3/2020), song viéc xur ly ng xau trong thoi gian téi phu thuge rat 16n vao da phuc hoi
ctia nén kinh té va nd luc ctia timg TCTD. Dén ngay 14/9/2020, cac TCTD da co céu lai thoi han tra ng cho
trén 271 nghin khach hang v6i du no 321 nghin ty ddng; mién, giam, ha l4i suat cho gan 485 nghin khach
hang v6i du ng 1,18 tri¢u ty déng; dac bi¢t cac TCTD da cho vay mai lai suit vu dai (thép hon phé bién tur
0,5-2,5% so v6i trude dich) véi doanh sd lity ké tir 23/1 dén 14/9/2020 dat 1,6 triéu ty dong cho 310
nghin khach hang. Dy b4o ng xu ndi bang cua hé thong ciac TCTD c6 thé ting dén 3% cudi nim 2020 va
3,5-4% nam 2021.

P Tham hut NSNN va ng céng du ting cao hon du kién song trong tam kiém soat

V6i viée trién khai duoc khoang 36% gbi hd tro tai khoa khién chi NSNN tinh dén 15/9/2020 ting
manh 66,5% so v6i cung ky 2019. Cuing v6i d6 1a tin hiéu tich cuc vé dau tu phat trién (8T/2020, ty 1¢ giai
ngan dau tu cong dat 47% ké hoach, cao hon mirc 41,4% cung ky 2019; ty 1é chi dau tu phat trién/tong chi
NSNN ciing dat muc cao trong vong 6 nam (¢ mirc 22,7%, chi thap hon mirc 28% niam 2019).

Trong khi d¢, tong thu NSNN tiép tuc giam 12,3% so véi cing ky 2019 tuy nhién, tbc d6 giam thu
ndi dia da chiing lai (-9,3% so voi cung ky, 1a muc giam thép nhat ké tir dau nam) khi nhitng khé khan cia
DN va nén kinh té dan dugc thao g&. Tham hut NSNN/GDP 9T/2020 & mirc 3,3% (tinh trén quy md GDP
9T/2020) cho thdy du dia cua viéc mé rong tai khéa van kha kha quan. Vi viéc diy manh giai ngan cac
g6i hd tro giai doan 1 va dua ra goi bo sung tir quy 1V/2020, du bao tham hut NSNN/GDP ca nim 2020 s&
¢ muc 5,0-5,2%, cao hon muyc tiéu (dudi 4%), song day la ty 1¢ chép nhan duogc va van trong tam kiém soat
trong bdi canh phai dua ra cac goi hd tro phuc hdi kinh té va dam bao an sinh xa hoi.
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No cong nam 2020 d}r kién ¢ muc 56-58% GDP, tuy cao hoq muc 54,7% nam 2019 va Il’ll:l:C muc
tiéu 54,3% nam 2020 song van trong kha nang cho phép (thap hon nhiéu so vdi ngudng 65% cua Quoc hoi)
va thap hon nhiéu so v&i murc ng cong tai cac thi trudong maéi ndi (63,1%) va toan cau (101,5%).

' Hoat ddng doanh nghiép con gap nhiéu khé khan

Trong 9 théng d?ﬁu nam 2020, mac du nhén Hinh 11: Tinh hinh thu hit vén FDI 9 thang cac nam
duoc su hd trg tich cuc cta Chinh phu, Bg, nganh 2017-2020 (ty USD)
song tinh hinh hoat dong DN van con nhiéu khé
khan. Tinh chung 9 thang dau nim, co 98.954 DN
dang ky thanh ldp moi (-3,2% so véi cung ky nam
2019) véi s6 von dang ky dat 1.428,5 nghin ty dong |+
(+10,7%) va 777.892 lao dong (-16,3%). Mic du, sb
DN quay tr¢ lai kinh doanh tang 25,5% so voi cung
ky nam trudc (9 thang dau ndm 2019 ting +20,5% va | ,
6 thang dau nam 2020 +16,4%), nhung s6 DN tam
ngung hoat dong lai tang manh 81,8% so vdi cung |-15%
ky nam trudc (mic ting cao nhét trong vong 5 nam Nguén: TCTK
tir 2016-2020), cho thdy hoat dong cua DN trong
nude gip rat nhiéu khé khan.

EDN thanh lip mdi (Yeyoy)
BDN quay trélai hoat dong (Yoyoy)

65%
EDN tam ngirng kinh doanh (c6 théi han) (Yeyoy)

25%
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111 DU BAO VA KHUYEN NGHI

P DU BAO TiNH HINH KINH TE NAM 2020-2021

Trong bdi canh tinh hinh dai dich Covid-19 phtc tap, khé ludng; cic bao cdo cip nhat cla cac to chirc
qudc té nhu IMF, WB (6/2020), OECD, ADB (9/2020)...déu nhan dinh kinh té thé giéi nim 2020 roi vao suy
thodi nghiém trong (-4,9% dén -5 ,2%), trude khi bat tang tro lai nam 2021 (+3,1-4,2%). Diéu nay phu thudc vao
3 diéu kién: (1) hiéu qua phong chdng dich Covid-19 va tién trinh san xuat phan phdi, sir dung Vaccine; (i1)
hi¢u qua thuc té cta cac gbi ho tro cua cac nudc; (iii) viée hop tac quoc té trong phong chong dich va phuc hoi
kinh té. Trén co so két qua ting truong da dat trong 9 thang dau nam, trién vong tang trudng GDP dén cudi nam
2020, ca nam 2021 va thanh cong ctia Chinh phu trong thuc hién c¢6 hiéu qua, nhit quan cac chinh sach vi mé,
kich thich manh mé 3 dong luc ting trudng chinh (xuat khau, dau tu va tiéu dung), du bao kinh t& Viét Nam
tang truong 2,3-2,5% nam 2020 va khoing 6,5-7% niam 2021. Mtc du béo nay ciing kha twong dong so voi
mirc dy bao ctia cac to chirc quéc té (IMF, WB, ADB) du bao kinh t& Viét Nam ting truong tir 1,8-2,8% nim
2020 va 6,3-7% nam 2021; lam phat duoc kiém soat & mirc 3,5-3,8% nam 2020 va khoang 3,8-4% nam 2021.

- Ve tang truong GDP: theo huéng ciu, cac dong luc chinh cho tang truéng kinh té trong nhitng ndm
qua, s€ con tiép tuc dugc - phat huy trong quy 4/2020 va nam 2021, gdm: ting cudng xut khau tang dau tu toan
x3 hoi vé ca lugng va chat (ca 3 khu vyc: dau tu cong cho cac cong trinh, dy én co s6 ha tang, khu cong nghiép,
khu cong nghé cao, ha tang CNTT-vién thong, y té, gido duc...; thu hut vbn dau tu nudc ngoai va dau tu tu
nhan, nhat 13 trong bbi canh Viét Nam tiép tuc la dlem dén hap dan d6i voi dong Von FDI ciing nhu trong xu
huéng dich chuyén dong von dau tu va chudi san xuit toan cdu, dau tu tu nhan tiép tuc 1a mot dong luc quan
trong...); va tiéu dung trong nude theo huéng lanh manh hon (xu huéng thay déi tiéu dung, dau tu theo hudng
tich cuc hon trong va sau dich Covid-19). Theo hwéng cung, nhimg dong lyc cho tang truéng chinh s& tap
trung chu yéu vao khu vuc néng nghiép (chu trong phat trién theo hudéng mg dung céng nghé cao) va cong
nghiép - xay dung (qua trinh dich chuyén dau tu va chudi san xuét cung g toan cau tiép tuc tim dén cac nude
Pong Nam A, trong d6 ¢6 Viét Nam va viéc thuc ddy dau tu cong (va ca hinh thic PPP) s& tiép tuc hd tro linh
vuc xdy dung tang trudng. Cong nghiép che bién - ché tao trong cic nganh san xudt thiét bi dién tir, may tinh,
dién thoai di dong, san xuat va lap rap 6 to van sé la dong lue cho tang trudng khu vue cong nghi€p nodi ri€ng va
cho tang truong kinh t& n6i chung. Pang chi ¥, san xuat - xuat khau néng san va thiét bi dién tu, dién thoai,
may vi tinh c6 thé bu dap cho kho khan trong nhiing nganh v6n 1a thé manh cia Viét Nam nhu dét may, da giay,

.. (do suy giam ca ngudn cung va ciu tir doi tac qudc te) Trong khi do, dong luc téng trudng kinh té tir khu
vuc dich vy, du lich, ti€u dung c& nhan s€ phu thudc nhiéu vao dién bién dich bénh trén thé gidi va cong tac
phong - chong dich bénh ctia Viét Nam, nhung sé& co ban hoi phuc, c6 thé dat mirc ting truong khoang 6,5-7%.

- Vé lam phdt: Du bao, chi sé CPI (dac biét nhém hang thiét yéu) c6 thé ting cao hon vio nhimng thang
cudi ndm 2020 do anh hudng cua dich Covid-19, thoi tiét, thoi vu va viéc mo rong tai khoa tién té dé hd tro nén
kinh té; do d6, can chu trong trong diéu hanh, binh 6n gia va phéi hop déng bd, hi€u qua cac chinh sach tién té,
tai khoa. Ap luc lam phat sé ting cao hon nita trong nam 2021 do tac dong ctia da hdi phuc kinh té; sy ting 1én
cuia gia dau thé gidi; 16 trinh tang gia cac mat hang do Nha nudc quan 1y; do tré tic dong cia chinh sach tién té-
tai khoa néi long. Tuy vy, lam phat s& duoc kiém soat; khi cung cau hang héa duy tri sy can bang, ty gia va lai
suat 6n dinh. Dy bao chi s CPI binh quan nim 2021 s& ting 3,8-4%, ting 0,2-0,5 diém % so voi nam 2020.
Véi trién vong kiém soat tot dich bénh, nhém hang hoa thiét yéu; nhém giao thong; nhom van hoa, giai tri va du
lich s& dan hoi phuc trang thai binh thuong trude dich va s& it bién dong hon nam 2020.

- Vé xudt nhdp khdu: Mic du chua dat myc tiéu tang truong XK ca nam 2020 (7%) song tbe do tang
ciia XK s& duy tri mirc cao hon NK (NK ciing s& sém ldy lai da ting cung v6i su khoi phuc san xuét trong
nuée). Dy béo, can can thuong mai nim 2020 & mirc 18-20 ty USD. Trong ndm 2021, XNK ting trudng t6t hon
khi thuong mai toan ciu tung budce dugc khoi phuc sau dich bénh; kim ngach XUAt khau du kién tdng 5%, trong
khi nhap khau ting 7% so véi cung ky, can can thuong mai dy kién & mirc thing du 10-15 ty USD.

- Vé dau tw nwéc ngoai: trong cac thang con lai ciia nam 2020, hoat dong ctia khu vuc FDI van sé& chiu
anh huong tir dai dich Covid 19 va vbn ding ky du kién sé& dat tir 33-34 ty USD, thyc hién dat khoang 19-20 ty
USD, lan lugt giam khoang 12% va -5% so voi cung ky 2019. Tuy nhién, trong bbi canh xu hudng dich chuyén
o sO san xuét ra ngoai Trung Qudc cua nhiéu nha dau tu quoc té dang dién ra ngay cang rd net, va voi nhu’ng
loi thé ctia Viét Nam vé chi phi san xut, tham gia cac FTA thé hé méi, moi truong dau tu dang dugc nd lyc cai
thién, du kién hoat dong thu hut von FDI cuia Viét Nam s& c6 nhiéu két qua kha quan trong nam 2021. Thu hit
FDI ndm 2021, du kién FDI ting trudng tich cuc, & mirc khoang 36-38 ty USD, twong duong murc ndm 2019
(truge khi xdy ra dich Covid-19) nho xu huéng dich chuyén chudi san xuit, cung tng van tiép tuc dién ra va
moi truong kinh doanh ctua Viét Nam tlep tuc cai thién tich cuc;
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- Vé ldi sudt: du kién trong 3 thang cu01 nam 2020, 14i suat tlep tuc 6n dinh nho: (i) NHNN tiép tuc viéc
hd trg thanh khoan cho hé thdng duy tri 13i sut & mirc thap, (i) nhu cau tin dung du ¢ kha nang phuc hdi song
muc tang trudng tin dung ca nam s€ khong qua 16n (du kién 8-9%); (iii) ty gia duy tri xu huéng 6n dinh. Trong
nam 2021, 13i suét s& chiu nhleu stre ép tang khi nhu cau t1n dung phuc héi, 4p luc lam phat cao hon, song du
kién chi tang nhe khi NHNN tlep tuc thuc hién chinh sach tién té cha dong, linh hoat dé hd tro phuc hdi kinh té.

- Vé ty gid: trong 3 thang cudi ndm 2020 dy bao ty gia tiép tuc xu hudng 6n dinh do : (i) du trit ngoai
héi & muc cao, cuél thang 9/2020 ¢ mac 92 ty USD va du kién ca nam 2020 dat 100 ty USD; (ii) trién vong
tang truong kinh té tot (Viét Nam 1a mot trong s it cac nude duge IMF, WB, ADB du bao tang truéng duong
nam 2020); (iii) ngudn kiéu hdi c6 thé suy giam do anh huong cua dich bénh song van s& gop phan bd sung
ngudn ngoai t&. Trong nam 2021, ty gia du kién ting & muc 1-1,5% so v6i cudi ndm trude do: (i) hoat dong
kinh té phuc hoi khién nhu cau thanh toan, vay ngoai té bang déng USD tang 1én; (ii) trién vong kinh té My ting
truéng sau dich bénh, gitp ddng USD ting gia.

- Ve ng xdu: du kién ng xau ng bang cudi ndm 2020 c6 thé & mic 3% va 3,5-4% trong nam 2021, cao
hon muc 1,89% cudi nam 2019 khi: (i) cic TCTD ghi nhan no x4u, trich 1ap du phong trong quy cudi nam (hién
nay Thong tu 01 dang duoc xem xét stra d6i theo hudng cho phép co cdu lai thoi han tra no, giit nguyén nhém
ng du tiéu chudn ddi véi cac khoan giai ngan tir ngdy 23/1 dén ngay 10/6/2020 — theo dy thao Thong tu 01 stra
doi), song xu huéng chung cac TCTD van s€ tang cudng trich 1ap rui ro dé cai thién chat luong tai san); (ii) da
phuc hdi kinh t& con cham va gip nhiéu thach thirc khién hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép tiép tuc gip
nhiéu khé khan.

Ngoai ra, trong 3 thang cudi nam 2020 va ca nam 2021, nén kinh té c6 thé gip 4 thach thire 16n, gom:
(i) Dich bénh du 6 thé co ban dugc kiém soat song van cé thé bung phat trd lai; tir d6 s& anh hudng t61 tam ly
tiéu ding va hoat dong dau tu cua doanh nghlep, (i) Rui ro ng cong, tham hut ngan sach va no xau c6 thé gia
tang; (iii) Qua trinh tai co céu nén kinh té, cai thién moi truong kinh doanh can nhiéu bién phap quyét liét, dong
bd nham dat duoc nhung cai cach thuc chat hon; va (iv) Bién ddi khi hau, 6 nhim méi truong thach thuc 6n
dinh va phat trién bén viing.

P MOT SO KHUYEN NGHI

Nam 2021 sé la nam quan trong boi day 1a nam déu tién thyuc hién Ké hoach phat trién kinh té - xa hoi 5
nam 2021-2015 va Chién lugc phat trién kinh té - xa hoi 10 nam 2021-2030, tam nhin dén nim 2045. Day ciing
12 nim kinh t& Viét Nam phai vuot qua nhitng tac dong ti€u cuc cua dai dich Covid-19 dé tan dung nhiing co
hoi méi dugce tao ra tir chinh dai dich nay. Nam 2021 sé 13 nim phuc hdi kinh té sau dai dich Covid-19, véi
muc tiéu chinh 1 giir 6n dinh, tao viéc 1am; tir 46 tao nén tang viing chic cho kinh té birt pha trong giai doan
2022-2025. Do d6, trong quy 4/2020 va nim 2021, Chinh phu can tiép tuc thuc hién muc tiéu kép: vira phong
chéng dich Covid-19 hiéu qua, vira khoi phuc cac hoat dong kinh té - xa hoi, phan dau ting trwéng GDP nim
2020 dat khoang 2,5% va 2021 dat khoang 6,5-7%, kiém soat lam phat dw6i 4%. Theo do, can:

(i) Py manh xuit khau vao céc thi trwdong trong diém nhu Trung Qudc, My, EU, ASEAN, Nhat Ban
va Han Qudc (chiém dén 80% kim ngach XK cua Viét Nam), nhét 1a EVFTA da c6 hiéu luc, RCEP ¢6 thé dugc
ky két trong nam 2020. Trong do, doi voi thi truong My, can chii y cdan bang cdn can thwong mai hon bdng
cach tiép tuc tang cwong nhdp khdu hang thiét yéu, cong nghe thiét bi y té (¢ thé cd vaccine) tir My

(ii) Tlep tuc wu tién day nhanh tién do gidi ngan diu tu cong (song vin dim bio chit lwgng), nhu
la mdt giai phap bu dap thiéu hut dong luc ting tmong trong nam 2021 va ciing 1a dong luc tdng trudng dai han.
Theo tinh toan cua Tong Cuc thdng ké, khi giai ngéin von diu tu cong tang thém 1% s& lam tang truong GDP
thém 0,06 dlem %. Can uu tién nh1eu hon cho dau tu phat trién co so ha tang, cac co so va dich vu cham sé6c
strc khoe, nén tang CNTT, phat trién khu vuc nong thén (nhat 1a khu vuc Dong bang song Ciru Long bi anh
huong ning né boi bién dbi khi hau);

(iii) Thiic ddy manh mé khéi kinh té tw nhén (ca doanh nghiép tu nhan va ho kinh doanh cé thé, dong
gop gan 40% GDP nam 2019, hau hét 1a cac DN nho, vira va siéu nho); diéu nay ciing phi hop véi dinh huéng
tap trung khai thac, nang cao ning luc canh tranh cua thi truong noi dia va hd tro cac DNNVV. Theo tinh toan
s0 b, néu dau tw tw nhin (chwa tinh dén h kinh doanh ca thé) ting 1%, thi s& gitp GDP Viét Nam nim
2021 tang truong thém 0,156 diém %;

(iv) PAy manh kich cau thi trudong ndi dia: quy mo tiéu ding ca nhan (ban 1¢ hang hoa va dich vu tiéu
ding) ciia Viét Nam tuong duong gan 82% GDP va dong gop 11,87% GDP nam 2019. Theo d6, néu tiéu ding
c4 nhan tang 1%, thi s& giup GDP nam 2021 ting thém 0,12 diém %. Mot s6 linh vuc c6 thé xem xét kich cau
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ndi dia 1a ban 1€, du lich, hang khong,...v.v.

(v) Phat huy thé manh cac tru cdt, ddu tau ting truéng, lan téa nhit 1a Ha Ngi va TP HCM; cac
thanh phd nay dong gop 38,3% GDP nam 2019. Vi vay, néu hai thanh phd nay phan d4u kinh té ting truong
thém 1 diém %, thi s& gitp GDP ca nudc nam 2021 ting truong thém 0,38 diém %. (Tuy nhién, can luu y mikc
dong gop cua HN va TP. HCM con do su cong hu’ong, dong gop cua cac DN, chi nhanh tai cac tinh khac c6 tru
s& chinh tai hai thanh phé nay). Theo &6, Ha Noi va TP. HCM cén tiép tuc phan dau tang truéng GRDP cao gap
khoang 1,3-1,5 lan muc tang truong GDP ca nudce; di dau trong viéc phat trién cac linh vuc dich vu, du lich,
gi4o duyc - dao tao, y té, cong nghé cao, tai chinh - ngén hang... tr d6 tao dong luc, lan toa thic day tang truong
cua cac dia phuong khac. Bén canh do, cling can phat huy noi luc cua cac dia ban dong luc ¢6 nhiéu tiém ning
tang truong nhu Pa Ning, Hai Phong, Can Tho, Quang Nlnh Binh Duong, Pong Nai..

(vi) Day nhanh tlen trinh phat trién kinh té s, Chinh phi va giao dich dlen tu’, thanh toan dién
tir; vua la dé tang nang suat lao dong, vira la theo kip xu thé va giam rui ro lay lan dich bénh do tuong tac tryc
tiép. Theo Bdo cdo ciia Té chirc tie van CSIRO (Uc) phéi hop Bé KH-CN vé “TLrO’ng lai nén kinh té so Vi¢t Nam
hieomg dén nam 2030 va 2045 nam 2019, néu Viét Nam lwa chon phuong dan “Chuyén doi s6”, thi GDP Viét
Nam cé thé tang thém L1 diém %/ndm. Theo d6, can sém hoan thién hanh lang phép 1y ddi véi mot so mo hinh
kinh doanh méi trén nén tang cong ngh¢ (cho vay ngang hang, Fintech, dich vu Mobile money, kinh té chia sé,
xac thyc dién tur...), cho phép trién khai mé hinh kinh doanh mdi trén nén tang cong nghé (ké ca dang thir
nghiém sandbox) va ddy nhanh tién d6 xay dung co so dir liéu dinh danh ca nhan qudc gia ...v.v.;

(vii) Tlep tuc cai thién manh mé, thuc chat méi truong diu tw - Kinh doanh, dé vura thdo g& kho
khén cho nguoi dan, doanh nghi€p, vira tdn dung co hoi thu hat dau tu nudc ngoai (ca truc tiép va gian tiép)
trong bdi canh xu thé dich chuyén vén dau tu sang Péng Nam A, trong d6 Viét Nam 13 mot wu tién lwa chon cta
cac nha du tu nudc ngoai;

(v111) })ay manh ho’p tac quoc té trong phong chong dich Covid-19, khai thac hi¢u qua nguon luc hd
tro ciia cic to chire qudc té nhu WB, IMF, ADB, céc nha tai trg song phuong nhim 6 thém nguon luc ho trg
kho khan cho doanh nghi€p, ngudi déan va nen kinh té. Dong thoi ddy manh hgp tac quoc té véi cac dinh ché tai
chinh trong viéc 6n dinh linh vuc tai chinh tién t¢, tang do chéng chiu cia nén kinh té trudc cac cu sbc; dong
thoi giam thiéu thiét hai (néu c6) trude nhitng ct sbc, dic biét la ¢t sbc tir bén ngoai.

(ix) On dinh va ¢é chinh sich h§ trg cu thé mét s6 nganh, linh vue nhu dét may, van tai, du lich,
gi4o dyc — dao tao... - 1a nhitng nganh chiu nhiéu tac dong tiéu cuc tir dich Covid-19 nham 6n dinh kinh té, h§
trg' doanh nghiép, giﬁ' dwgc vige 1am, tao tién dé cho ting trwéng tir nim 2022. Dong thoi, lanh manh hoa
cac thi truong bét dong san, tai chinh, d4t dai nhdm dam bao phat trién 6n dinh va bén viing hon..

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU

773 Hong Ha, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: 0243.932.3891 Email: phongnckt.dtnc@bidv.com.vn
LUUY SU DUNG THONG TIN
CHUYEN GIA KINHTETRUONG BIDV Day 13 Bdo cdo clia Vién Dao tao va Nghién ctu BIDV. Béo cdo nay

TS. Can Van Luc

mang tinh doc lap, thé hién quan diém cla céc thanh vién trong
Vién, khdng phai la quan diém chinh thic ctia BIDV, duoc cung cap
dé Ban lanh dao BIDV va mdt s6 lanh dao, t6 chic bén ngoai tham
khéo, trao d6i; qua do nhan dinh dénh gid dé dua ra quyét sach phi
hop. Bdo cdo nay chi dé tham khao va khong nham muc dich tu van
Ong Nguyén Hai Binh - Phong nghién ciu kinh t& tai chinh hodc turvan dau tu. Batky nhan dinh nao trong Bdo cdo nay
cling c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trudc. Vién Dao tao
va Nghién ctu BIDV khédng c6 nghia vu va khong chiu trdch nhiém
d6i véi nhiing t6n thét hay thiét hai xdy ra cho bét i t6 chiic hodc
cd nhan nao do viéc st dung nhting thong tin va nhan dinh trong
Bdo cdo nay.

Ph gidm ddc: Nguyén Thi Minh Thu
Email: thunm@bidv.com.vn
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@ Bao cao Kinh té Vi mé 9 thang dau nam 2020




